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 چکیده

 

 

 شورای مجلس 1384 آذرماه مصوب ایران اسلامی جمهوری بهادار اوراق بازار قانون اساس بر( عام سهامی) انرژی بورس شرکت

 دخو عملیاتی های فعالیت و رسید ثبت به تجاری غیر موسسات و ها شرکت ثبت کل اداره در 17/۰4/91 تاریخ در و تاسیس اسلامی

 نیازهایی سازی مرتفع منظور به و معامله اختیار و آتی قراردادهای استاندارد، موازی سلف قرارداد نقدی، معاملات انجام زمینه در را

 از دگان،کنن مصرف و کنندگان توزیع برای انرژی منابع تامین و تولیدکنندگان برای مالی تامین انرژی، منابع فروش و خرید چون

 نمود. آغار سال همان ماه خرداد اوایل

گی های بزرشود که تاکنون موفقیتبورس انرژی محسوب میستد برق در ورونق بازار برق فیزیکی یکی از دستاوردهای مهم در داد

بازار برق در ابتدای فعالیت بورس انرژی در بازار مشتقه محدود شده ت.ابی و کشف نرخ به همراه داشته اسدر مدیریت عرضه، بازاری

 آن ینهای فروشندگان و خریداران و صنعت اکنون با ایجاد بازار فیزیکی چهره جدیدی از این بازار پیش روی فعالان اینبود، ولی هم

 ازارب در که فرض پیش این با برشمرد مشتقه بازار در معاملات از تردشوار البته و تر مهم باید را برق فیزیکی معاملات. دارد قرار

اسط و ارکان و اه( در حال معامله هستندنیروگ) اولیه تولیدکننده با( بزرگ صنعتی واحدهای غالبا) نهایی کنندهمصرف فیزیکی؛

ها، ذات معامله قابل اجرا کنند، اگرچه بدون حضور این شرکتهای توزیع نقشی در معامله در بورس انرژی ایفا نمیهمچون شرکت

 نیست.

با تهیه اطلاعاتی از آمار معاملات فیزیکی و مشتقه برق در بورس انرژی به گسترش این بازار در در این گزارش سعی بر این بوده که 

 کند و اسباب پیشرفت این مهم را به وجود آورد.کمک ینده آ
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 کل بازار 

      از کل ارزش معاملات بازار ها  ایران بورس انرژیشرکت همانطور که در نمودار زیر مشاهده می کنید سهم ارزش کل معاملات 

 ارزش معاملات آتی و اختیار لحاظ نشده است.ی ایران بورس کالاشرکت قابل ذکر است که در محاسبات ارزش درصد می باشد. 4

 

 بورس انرژی

معاملات بورس انرژی به دو قسمت معاملات فیزیکی و معاملات مشتقه تقسیم بندی می شود که سهم برق از هر کدام از این بازار 

 :ها در نمودار های زیر نشان داده شده است

ا رمعاملات برق در بازار مشتقه انجام می پذیرد و سهم کمی از بازار فیزیکی عمده همانطور که در نمودار های زیر مشاهده می کنید 

 می باشد: 1396اولین معامله آن مربوط به تیرماه سال بازار فیزیکی می باشد که .این مهم به دلیل تازگی این محصول در دارد

 

 برق بازار فیزیکی

را نشان می دهد.همانطور که مشاهده می کنید بیشترین ارزش  96برق انجام شده در سال فیزیکی نمودار زیر روند ارزش معاملات 

 :بوده استدی ماه  متعلق بهمعامله 
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را نشان می دهد.همانطور که مشاهده می کنید  96در سال و حجم عرضه برق انجام شده فیزیکی معاملات  حجمنمودار زیر روند 

 در دی ماه انجام شده است: و عرضه معامله حجمبیشترین 

 

 برق بازار مشتقه

 در بازار مشتقه معاملات به چهار دسته تقسیم می شود:روزانه ، هفتگی ، ماهانه و سالانه

 9444 به ارزش و مگاوات 41 حجم به پایه بارمعامله معامله سالانه ای انجام نگرفته است و فقط یک معامله ماهانه ) 96در سال 

( انجام شده است.به همین خاطر از بررسی معاملات ماهانه و سالانه خودداری می کنیم و به بررسی  ماه اسفند 26 در ریال میلیون

 جزئی تر معاملات روزانه و هفتگی می پردازیم.

ر م آنها د.در ادمه به بررسی معاملات و حجبازار مشتقه برق به چهار صورت بارپایه،بارپیک،کم باری و میان باری معامله می شوددر 

 معاملات روزانه و هفتگی می پردازیم:

 روزانه معاملات

ذکر شده است.همانطور  وزانهر بخش های محصول برق در ارزش کل معاملات و حجم کل معاملاتنمودار های زیر سهم هر کدام از در 

 سهم را دارند: میان باری بیشترینبیشترین سهم و در حجم معاملات  بارپایهکه می بینید در ارزش معاملات 
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 حجم معاملات

 زیر روند حجم معاملات انجام شده روزانه در معاملات بازار مشتقه نشان داده شده است. نموداردر 

 همانطور که در نمودار زیر مشاهده می کنید بیشترین حجم معاملات روزانه انجام شده مربوط به مهرماه می باشد:

 

 ت بارپایه مربوط به آبان ماه می باشد:لابیشترین حجم معام نمودار زیر نشان می دهد

 

 مربوط به آبان ماه می باشد: پیکت بارلابیشترین حجم معامنمودار زیر نشان می دهد 
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 مربوط به آبان ماه می باشد:کم باری نمودار زیر نشان می دهد بیشترین حجم معاملات 

 

 ماه می باشد: مهرباری مربوط به  میاننمودار زیر نشان می دهد بیشترین حجم معاملات 

 

 ارزش معاملات

 در نمودار زیر روند ارزش معاملات انجام شده روزانه در معاملات بازار مشتقه نشان داده شده است.

 انجام شده مربوط به مهرماه می باشد:همانطور که در نمودار زیر مشاهده می کنید بیشترین حجم معاملات روزانه 
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 نمودار زیر نشان می دهد بیشترین ارزش معاملات بارپایه مربوط به آبان ماه می باشد:

 

 نمودار زیر نشان می دهد بیشترین ارزش معاملات بارپیک مربوط به آبان ماه می باشد:

 

 مربوط به شهریور ماه می باشد:نمودار زیر نشان می دهد بیشترین ارزش معاملات کم باری 

 

 نمودار زیر نشان می دهد بیشترین ارزش معاملات میان باری مربوط به مهر ماه می باشد:
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 میانگین قیمت هر واحد

 مشاهده می کنید: هر ماهبه تفکیک هر واحد را  بار روزانه در جدول زیر میانگین قیمت های

 

 میانگین قیمت ها در طول سال به صورت ماهانه رسم شده اند:های زیر برای بررسی روند نمودار 

 ماه می باشد: مردادنمودار زیر نشان می دهد بیشترین ارزش معاملات بارپایه مربوط به 

 

 

 

 

 

میان باریکم باریبار پیکبارپایهماه

323,946320,000308,568323,284فروردین

319,2040309,0370اردیبهشت

358,143370,000320,272359,305خرداد

372,280400,000323,998372,314تیر

375,205410,561331,301375,193مرداد

365,870405,644322,135366,603شهریور

345,164404,877296,594354,054مهر

305,443379,646251,874345,758آبان

288,067348,845236,406321,967آذر

290,063358,035232,700323,203دی

270,097338,613222,358280,652بهمن

250,107313,000220,000253,480اسفند

321,966368,111281,270334,165میانگین

میانگین قیمت )ریال(هر واحد)مگاوات( به تفکیک ماه به ماه
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 مربوط به مرداد ماه می باشد: بارپیکنمودار زیر نشان می دهد بیشترین ارزش معاملات 

 

 مربوط به مرداد ماه می باشد: کم بارینمودار زیر نشان می دهد بیشترین ارزش معاملات 

 

 مربوط به مرداد ماه می باشد:میان باری نمودار زیر نشان می دهد بیشترین ارزش معاملات 
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 انجام شده صورت گرفته است: روزانه در دو نمودار زیر مقایسه ای کلی در حجم و ارزش معاملات

 

 هفتگیمعاملات 

بخش های محصول برق در ارزش کل معاملات و حجم کل معاملات هفتگی ذکر شده در نمودار های زیر سهم هر کدام از 

 بیشترین سهم را دارند: کم باریاست.همانطور که می بینید در ارزش معاملات بارپایه بیشترین سهم و در حجم معاملات 

 

 حجم معاملات

 در معاملات بازار مشتقه نشان داده شده است. هفتگیدر نمودار زیر روند حجم معاملات انجام شده 

 می باشد: شهریور ماهانجام شده مربوط به  هفتگیهمانطور که در نمودار زیر مشاهده می کنید بیشترین حجم معاملات 
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 ماه می باشد: دینمودار زیر نشان می دهد بیشترین حجم معاملات بارپایه مربوط به 

 

 ماه می باشد: مهرنمودار زیر نشان می دهد بیشترین حجم معاملات بارپیک مربوط به 

 

 ماه می باشد: شهریورمربوط به  کم بارینمودار زیر نشان می دهد بیشترین حجم معاملات 

 

 ماه می باشد: مهرنمودار زیر نشان می دهد بیشترین حجم معاملات میان باری مربوط به 
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 ارزش معاملات

 در معاملات بازار مشتقه نشان داده شده است. هفتگیدر نمودار زیر روند ارزش معاملات انجام شده 

 می باشد: شهریور ماهانجام شده مربوط به  هفتگیهمانطور که در نمودار زیر مشاهده می کنید بیشترین حجم معاملات 

 

 ماه می باشد: دینمودار زیر نشان می دهد بیشترین ارزش معاملات بارپایه مربوط به 

 

 می باشد: مهرمربوط به دی  پیک ربانمودار زیر نشان می دهد بیشترین ارزش معاملات 

 

 نمودار زیر نشان می دهد بیشترین ارزش معاملات کم باری مربوط به شهریور ماه می باشد:
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 باری مربوط به شهریور ماه می باشد: میاننمودار زیر نشان می دهد بیشترین ارزش معاملات 

 

 میانگین قیمت هر واحد

 مشاهده می کنید: هر ماهتفکیک هر واحد را به  بار هفتگی در جدول زیر میانگین قیمت های

 

 ماهانه رسم شده اند:نمودار های زیر برای بررسی روند میانگین قیمت ها در طول سال به صورت 

 نمودار زیر نشان می دهد بیشترین ارزش معاملات بارپایه مربوط به مرداد ماه می باشد:

 

میان باریکم باریبار پیکبارپایهماه

310,0060306,948320,750فروردین

319,9900309,0560اردیبهشت

352,5000321,9970خرداد

371,0650322,223373,000تیر

375,000408,333329,910375,143مرداد

364,222406,125314,588362,192شهریور

343,706403,294295,500353,669مهر

311,885390,000265,329344,720آبان

293,800354,500243,167327,167آذر

294,604361,6670327,500دی

267,099330,000221,531267,656بهمن

258,750000اسفند

321,886379,131293,025339,089میانگین

میانگین قیمت )ریال(هر واحد)مگاوات( به تفکیک ماه به ماه
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 مربوط به مرداد ماه می باشد: بارپیکنمودار زیر نشان می دهد بیشترین ارزش معاملات 

 

 باشد: نمودار زیر نشان می دهد بیشترین ارزش معاملات کم باری مربوط به مرداد ماه می

 

 نمودار زیر نشان می دهد بیشترین ارزش معاملات میان باری مربوط به مرداد ماه می باشد:

 

 انجام شده صورت گرفته است: هفتگی در دو نمودار زیر مقایسه ای کلی در حجم و ارزش معاملات
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 معاملات ماهانه

 انجامبوده است اسفند ماه  26میلیون ریال در  9444 ارزش مگاوات و 41بار پایه به حجم  که مربوط بهیک معامله  تنها ماهانه باردر 

 .است گرفته

 

 

 

 

حسام معصومی-واحد تحقیق و توسعه شرکت کارگزاری سهم آشنا  

 


